28 EcoNOMIA

Expresso, 20 de Marco de 2010

INVESTIMENTO

Nobel propoe Banco de Inovacao

O laureado Edmund Phelps e o estratego financeiro Leo Tilman querem que o Governo
americano apoie uma entidade financeira envolvendo privados que aposte no futuro

A inovacdo requer uma iniciati-
va financeira arrojada. Apoiada
pelo Estado e mobilizando enti-
dades de investimento interessa-
das no longo prazo. O sistema
financeiro actual — e a banca
em particular — ndo esta focali-
zado nesta necessidade. A ac-
tual crise apenas tornou mais 6b-
via a constatacio de que a légica
da financeirizacdo nao é conver-
gente com a da inovacao.

A solucio é a criacio de um
banco para a Inovacao, um First
National Bank of Innovation, no
caso dos Estados Unidos, segun-
do a proposta do Prémio Nobel
Edmund Phelps, professor na
Universidade de Columbia, em
Nova Iorque, e do estratego fi-
nanceiro Leo Tilman, autor do
livro “Financial Darwinism”.

Uma rede de bancos

No caso americano, tratar-se-ia
de uma entidade empresarial pa-
trocinada pelo Estado e envol-
vendo uma rede de bancos mer-
chant apostados em investimen-
tos de longo prazo.

Um braco financeiro especiali-
zado dedicar-se-ia a captar fun-
dos dos mercados internacio-
nais a taxas de juro atractivas.

Este banco destinar-se-ia exclu-
sivamente a financiar projectos
empreendedores, investindo ou
emprestando o capital necessa-
rio numa pluralidade de projec-

tos e regides. Apesar da ligacio
ao Estado, o banco deveria estar
‘blindado’ contra as pressoes po-
liticas e dos I6bis.

A distorcao do sistema

Phelps e Tilman criticam o facto
de os economistas e politicos te-
rem concentrado a sua atencio,
durante esta crise, no fomento
do crescimento a partir dos in-
centivos a determinadas areas
da moda, como as energias reno-
vaveis, os negdcios em torno das
mudancas climaticas e da satide.

Essa focalizac¢ao do investimen-
to de iniciativa publica ou do di-
reccionamento de beneficios or-
camentais perde de vista o facto
de que o crescimento econémi-
co brota da multiplicidade de ini-
ciativas de empreendedores e
da diversidade dos interesses
dos consumidores, bem como
do pluralismo do ‘faro’ dos inves-
tidores.

O problema actual é que o sis-
tema financeiro estd enviesado
por uma légica de maximizacao
de rendas financeiras através da
focalizacio na alavancagem,
nos novos veiculos financeiros,
nas praticas de trading de alta
frequéncia ou proprietarias, em
engenharia financeira que nao
se dirige para o sector produti-
VO, € muito menos para os pro-
jectos inovadores.

Na préxima década, a desade-

quacdo, o desalinhamento, en-
tre esta dinimica da financeiri-
zacao e as necessidades de inova-
¢do do tecido empresarial sera
cada vez mais chocante, dizem
os dois autores.

Nao s6 os especialistas finan-
ceiros estdo virados para “outro
lado”, para uma lggica de procu-
ra de rendas financeiras rapi-
das, como os gestores empresa-
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riais estdo enredados no curto
prazo e na tradicional maximiza-
cio dos rendimentos dos accio-
nistas e dos seus préprios benefi-
cios variaveis.

Acresce que o capital de risco
americano — designado no origi-
nal como venture capital — esta
em queda livre desde a derroca-
da do Nasdag em Marco de
2000: de 100 bilides de délares

em 2000 caiu estrondosamente
para 18 bilices em 2009.

As entradas em bolsa apoiadas
pelo capital de risco americano
desceram de mais de 260 nos
anos de 1996, 1999 e 2000 para
6 em 2008 e 12 em 2009, segun-
do o “Financial Times” (edicao
de 10 de Marco de 2010).

JORGE NASCIMENTO RODRIGUES

economia@expresso.impresa.pt

TRES PERGUNTAS A

Leo Tilman

Autor de “Financial Darwinism”

2 Como surgiu esta ideia?

B Depois de estudarmos as actuais
tendéncias nos Estados Unidos. Sal-
tou-nos a vista a manifesta incapaci-
dade das instituicoes financeiras
em investirem em inovagoes vidveis
na escala necessiria. Para reani-
mar o dinamismo econémico é in-
dispensavel a criacio de uma nova
classe de instituicoes financeiras.
Em termos de politicas publicas, a
nossa mensagem € clara: o desen-
volvimento de inovacoes deve ser
um objectivo de politicas publicas.

2 Qual deve ser o envolvimento
privado?

B Os membros da rede de bancos
merchant deverao ser geridos co-
mo empresas privadas. Serdo par-
te de um sistema e serdo financia-
dos por um braco central. Por ou-
tro lado, os investidores privados
deverdo ser tanto accionistas do
banco como emprestadores. Se,
inicialmente, o banco tiver capi-
tal-semente do Estado, podera di-
minuir a parte estatal através de
uma entrada em bolsa. Os investi-
dores privados irao comprando a
divida deste sistema e, deste mo-
do, vao investindo indirectamente
nos projectos inovadores.

2 Os capitalistas de risco sai-
ram de cena?

I Estao, de facto, em declinio aqui
nos EUA, e ainda mais na Europa.
O sector do capital de risco deu
rendimentos muito abaixo da mé-
dia em anos mais recentes. E esta
sujeito a fluxos de capital oscilan-
tes e que exigem altos niveis de re-
torno.
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CONVOCATORIA

Convoco a Assembleia Geral Anual da IMPRESA — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPAQ()ES SOCIAIS, S.A. para reunir no Hotel da Lapa
(Auditério Alfama), na R. Pau de Bandeira, n.° 4, em Lisboa, no dia 20 de Abril de 2010, pelas 11 horas, com a seguinte

ORDEM DO DIA

01. Apreciar, discutir, modificar ou aprovar o Relatério Unico de Gestdo, a que se refere o nimero 6 do art.° 508.2-C do Codigo das
Sociedades Comerciais, Balanco e Contas individuais e consolidados, e Relatdrios do Revisor Oficial de Contas, relativos ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

02. Deliberar sobre a proposta de aplicagao de resultados.

03. Proceder a apreciagao geral da administragéo e fiscalizacdo da sociedade.

04. Discussao sobre o Relatério sobre as praticas de Governo Societario.

05. Ratificagéo da elei¢do, por cooptagao, do Exm.2 Senhor Dr. José Manuel Galvéo Teles, como vogal ndo executivo do Conselho de
Administragao da sociedade, para desempenhar fungdes até ao final do mandato em curso (quadriénio 2007/2010), deliberada
em reunido do Conselho de Administragao da sociedade de 7 de Outubro de 2009.

06. Eleicao de um Vogal para a Comissdo de Vencimentos, para desempenhar fungdes até ao final do mandato em curso (quadriénio

07. Deliberar sobre a declaragdo da Comissao de Vencimentos, referente a politica de remuneragdo dos membros dos érgaos de
administracéo e fiscalizacdo da sociedade.

a) Informam-se os Senhores Accionistas do seguinte:
— A proposta referente ao ponto 07., assim como as informagdes referidas no artigo 289.2 do Codigo das Sociedades Comerciais,
estarao disponiveis, para consulta, no site da Sociedade (www.impresa.pt) e na sede social (durante as horas de expediente) durante
0s quinze dias anteriores a data da Assembleia Geral;
— Os documentos de prestagao de contas encontram-se, ainda, a disposig¢do dos Senhores Accionistas, para consulta, no site da CMVM

b) Chama-se a atencdo dos Senhores Accionistas para o disposto nos artigos 7.2 e 8.2 do Contrato de Sociedade, no que se refere ao
direito de voto e de participacdo em Assembleia Geral, e designadamente para o seguinte:

— S6 podem assistir a reuniao da Assembleia Geral os accionistas que forem titulares de acgdes, desde, pelo menos, o quinto dia Util
anterior a data de realizacdo da assembleia e desde que mantenham essa qualidade até a data da sua realizagao;

— A prova de titularidade das acgbes faz-se mediante o envio ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, com pelo menos trés dias
Uteis de antecedéncia em relagao a data de realizagao da assembleia, de declaragao emitida e autenticada pelo intermediario finan-
ceiro a quem estiver cometido o servigo de registo em conta das acgoes, da qual devera constar que as acgdes em causa se encon-
tram regjstadas na respectiva conta desde, pelo menos, o quinto dia (til anterior ao da data da realizacdo da referida assembleia, e
que foi efectuado bloqueio em conta dessas acgdes até a data em que a mesma Assembleia Geral tera lugar;

— Em caso de suspensao da reunido da Assembleia Geral, aplica-se o disposto na nota anterior, quanto a prova da titularidade das
acgoes para efeitos de participacdo na sessdo de continuacao da assembleia;

— Os Accionistas que, nos termos da Lei e do Contrato de Sociedade, se fagam representar por outrém na Assembleia Geral e, bem
assim os Accionistas que sejam pessoas colectivas, deverdo entregar os instrumentos de representagéo voluntaria ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral, com pelo menos trés dias Uteis de antecedéncia em relagao a data marcada para a reunido.

Em cumprimento do disposto no artigo 23.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, com a redac¢éo que Ihe foi dada pelo Decreto-Lei nime-
ro 357-A/2007, de 31 de Outubro, os Senhores Accionistas poderao obter um formulério de procuragéo, através do sitio da sociedade
na Internet (www.impresa.pt) ou mediante a sua solicitacdo na sede social.

¢) Mais se informam os Senhores Accionistas de que poderao exercer o seu direito de voto por correspondéncia relativamente a todos
os pontos da Ordem do Dia sujeitos a votacao, devendo mencionar, expressa e claramente, o respectivo sentido de voto.

Para esse efeito, deverao fazer chegar ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral desta Sociedade, até a véspera da Assembleia
Geral, declaragoes de voto sobre os Pontos da Ordem do Dia, relativamente aos quais pretendam exercer respectivo direito.

As declaragbes de voto deverdo ser encerradas em sobrescrito, o qual deverd ter a seguinte anotagido «CONTEM DECLARAGOES DE
VOTO SOBRE OS PONTOS DA ORDEM DO DIA».

0 sobrescrito que contenha as declaragbes de voto deverd ser acompanhado de uma carta a remeter esse sobrescrito. As declaragbes
de voto deverao ser assinadas, devendo as assinaturas ser reconhecidas, nos termos legais, com poderes para o acto, ou no caso de
pessoas singulares, serem acompanhadas de copia legivel dos respectivos Bilhetes de Identidade.

A carta e o referido sobrescrito deverdo ser introduzidos em sobrescrito maior, o qual deverd ser entregue ou enviado com aviso de
recepcao, ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral desta Sociedade, para a Rua Ribeiro Sanches, 65, 1200-787 Lisboa.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

(JOSE PEDRO AGUIAR-BRANCO)

E AINDA

Estragos da Madeira
passam €133 milhoes

SEGURADORAS Os danos da tem-
pestade de 20 de Fevereiro na
Madeira foram reavaliados em
€133 milhoes pela Associacio
Portuguesa de Seguradores,
mais do dobro dos €60 mi-
lhoes inicialmente previstos.
Com os estragos a ser apura-
dos, poderao chegar aos €150
milhoes.

Termas do Luso
renovadas

TURISMO Apds o encerramento
de oito meses e investimentos
de €3 milhoes, as termas do Lu-
so foram inauguradas a 18 de
Marcgo. Sao exploradas pelo
consércio da Central de Cerve-
jas (que detém 51%) e a Malo
Clinic.

Siemens Portugal
lucra €50 milhoes

RESULTADOS A Siemens Portu-
gal terminou o ano comercial de
2009 com lucros de €50,2 mi-
Ihdes, mais 12,5% do que em
2008. As vendas atingiram
€487,5 milhoes, mais 11,4% que
no periodo homologo anterior.

Mota-Engil
perde financeiro

DEMISSAO Eduardo Rocha dei-
xou o cargo de administrador fi-
nanceiro da Mota-Engil para as-
sumir a presidéncia da socieda-
de gestora Vallis, Capital Part-
ners, que vai gerir o private
equity ibérico Vallis Sustainable
Investments I. Trata-se de um
fundo com o conceito “pessoas,
planeta e lucro”.

COMPETICAO

Asia compete
com estudantes

Macau e Hong Kong

vao ser representados

por estudantes na final
internacional do Global
Management Challenge 09
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A Regido Administrativa Espe-
cial de Macau e a de Hong Kong
escolheram recentemente o0s
vencedores que vao representar
os territérios na final internacio-
nal do Global Management Chal-
lenge 2009. Ambas vio ter equi-
pas de estudantes de universida-
des de ciéncia e tecnologia a lu-
tar pelo titulo de campedo.

Uma formacdo de estudantes
oriundos da Macau University
of Science & Technology venceu
a concorréncia que se fez sentir
na final nacional de Macau. Lo-
go em segundo, ficou uma equi-
pa de quadros. O territério de
Macau venceu a final internacio-
nal de 2007 do Global Manage-
ment Challenge. Com essa vit6-
ria, que ocorreu ao fim de 12
anos de participacdo, a regiao
tornou-se aos olhos dos restan-
tes paises participantes, numa
forca a temer. Neste contexto, a
organizacio local macaense de-
posita as maiores expectativas
nesta formacdo e anseia por
uma nova vitéria.

Hong Kong, tal como Macau,
vai também ser representado in-
ternacionalmente por universi-
tarios. A sua formacio vencedo-
ra é oriunda da Hong Kong Uni-
versity of Science & Techno-
logy. Hong Kong nunca venceu
uma final internacional, mas
mais do que uma vez ocupou o
segundo e terceiros lugares na
tabela. PosicOes essas que a tor-
nam num adversario a temer.

A final internacional da edicao
de 2009 desta competicio de es-
tratégia e gestio vai ocorrer nos
dias 17 e 18 de Maio, pela primei-
ra vez na Rdssia, em
Khanty-Mansiysk, na Sibéria. A
grande maioria dos 34 paises
que vao estar a competir no
evento ji seleccionaram o seu
campedo de 2009. No entanto,
cerca de dez paises, s6 nos proxi-
mos dias vao escolher o seu ven-
cedor. A Russia é o anfitrido da
final internacional e é também
um adversério a temer. E que,
ao fim de trés anos de participa-
cdo, foi camped em 2008. A par
deste pais, a Polonia com uma
vitéria em 2004 e a Reptiblica
Checa com duas, em 2001 e
2006, sdao temidas pela concor-
réncia. A China, com cinco vit6-
rias, a ultima em 2005, é um pe-
so-pesado desta prova. Portugal
javenceu oito edicoes, mas a ulti-
ma vitdria foi em 1998. Este ano
o titulo vai ser defendido por
uma equipa de quadros e a orga-
nizacdo portuguesa espera um
bom resultado.

MARIBELA FREITAS
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